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RAPORTUL AUDITORULULINDEPENDENT

Catre: Actionarii Termoslecirica SA

Opinie cu rezerve

Am auditat;

@

situatiile financiare consolidate anexate ale Termoelectrica SA (in continuare "Socletate") si
ale entitati fica Info Bon SRL (“Grupul’) intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri), care cuprind situatia consolidata a pozitiei
financiare la data de 31 decembrie 2021, situatiile consolidate ale profitului sau pierderii, altor
elemente ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar ncheiat la aceasta data, si note, cuprinzand politicile contabile
semnificative gi alte note explicative.

situatiile financiare individuale anexate ale Termoelectrica SA, care cuprind situatia pozitiei
financiare individuale la data de 31 decembrie 2021, situatiile individuale ale profitului sau
pierderii, altor elemente ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si note, cuprinzand politicile
contabile semnificative si alte note explicative

Situatiile financiare consolidate si individuale pentru exercitiul financiare Incheiat la 31 decembrie 2021
se identifica astfel:

*

Total active nete/capitaluri proprii consolidate: MDL 1,506,945,833
Profit net consolidat al exercitiului financiar: MDL 183,886,611
Total active nete/capitaluri proprii individuale: MDL 1,486,621,561
Profit net individual al exercitiului financiar; MDL 177,888,841

in opinia noastra, cu exceptia efectelor aspectului descris in sectiunea Baza opiniei cu rezerve din
raportul nostru, situatile financiare consolidate si individuale anexate prezintd fidel, sub toate
aspectele semnificative pozitia financiara a Grupului, respectiv a pozitiei financiare individuale a
Societatii la data de 31 decembrie 2021, precum si a performantei sale financiare consolidate si
individuale si a fluxurilor sale de trezorerie consolidate si individuale aferente exercitiului incheiat la
data respectiva, In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS-uri) sl
Legea contabilitatii si raportarii financiare nr.287 din 15 decembrie 2017.
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Bare opiniei cu rezerye
Datori comerciale s continuiialea aCvItatE

Dupa cum s-a prezentat in Nota 26 *Datorii pe termen lung”, datoriile Grupului si ale Societatii catre
Moldovagaz SA sunt inregistrate la 31 decembrie 2021 in situatia poziiel financiare consolidate 51
individuale ca datorii comerciale pe termen lung in suma de 663,993,947 MDL {2020: 2,226,787,589
MDL), cu exceptia sumei de 190,455,271 MDL datorii care sunt incluse In Acordul Memorandum de
reconciliere pentru CET 1 SA si Acord Memorandum de reconciliere pentru CET 2 SA, fiind rezultate
din datoriile acumulate pana tn anul 2015 urmare a reorganizarii intreprinderi CET-2 8A prin fuziune
(absorblie) a 8.A. CET-1 SA si preluarea datoriei Societdlii aflate in insolventa Termocom SA. La data
de 26 noiembrie 2021, Societatea a semnat un Contract de cesiune cu Moldova-Gaz SA si Energocom
SA privind cesionarea datoriei fatd de Moldova-Gaz SA in suma de 1,330,621,613 cétre Energocom
BA. Avand in vedere ¢& Societatea nu a obfinut un acord de reesalonare aferenta datorii comerciale
ramase, situatiile financiare consolidate si individuale ale grupului nu reflecta adecvat urmatoarele;

= Datorille comerciale in suma de 473,538,676 MDL ar trebui sa fie prezentate ca datorii
comerciale pe termen scurt in situatia pozitiei financiare consolidate st individuale la data de
31 decembrie 2021 si 2,036,332,418 la data de 31 decembrie 2020,

fmobiltzi comporale in curs de executie

Conform Notei 15 ,Imobilizari corporale” ale Grupului si ale Societdtil sunt Inregistrate la 31 decembrie
2021 1n situatia pozitiei financiare individuale n suma de 3,718,050,124 MDL si respectiv situatie
pozitiel financiare consolidate ale Grupului la valoarea de 3,720,168,116 MDL pentru care valoarea
imobilizérilor corporale in curs de execulie a reprezentat suma de 172,609,479 MDL. Urmare
procedurilor de audit efectuate exista conditii semnificative care indica faptul cd imobilizarile corporale
in curs de executie in valoare de 65,111,063 MDL nu rmai indeplinesc conditiile de recunoastere
conform IAS 16.7 pentru care Societatea in urma inventarierii anuale a prezentat aceste obiecte ca
fiind lipsite de necesitate tehnologica in utilizarea acestora Drept rezultat al acestor aspecte, nu am
putut stabili daca este posibil s& fi fost necesare ajustdri cu privire la valoarea recuperabild a
imobilizarilor corporale In curs de executie si/sau la elementele care constituie situatia veniturilor si
cheltuielilor, altor elemente ale rezultatului global, situatia madificarilor capitalurilor proprii si situatia

fluxurilor de trezorerie ale Grupului si ale Societati,

ke pesestey srvb ey g spryesden Feadrseibes foy grem 9 s 3 Ey e spih
ke formationale folostte e recuncasteres venituriion

Veniturile din vanzar recunoscute in situatia consolidata si individuala a profitulul si pierderii sunt in
suma de 2,865,126,875 MDL (2020 2,178,103,192 MDL) si respectiv 2,864,503,559 MDL (2020:
2,177,855,124 MDL). Sistemul de control intern privind tehnologiile informationale nu este suficient
pentru a asigura rezonabilitatea recunoasterii veniturilor $i a creantelor aferente clientilor. Sistemele
informationale folosite sunt invechite si nu dispun de un sistem de mentenantd adecvat. In scopul
solutionarii Societatea a estimat in planul de investitii modernizarea sistemelor informationale. Planul
prezentat de catre Societate privind investitile aferente tehnologiilor informationale nu a fost inca
aprobat de autoritatea de reglementare si urmeazd s fie adresat in cadrul celui de-al doilea Project
de Imbunatatire a Eficientei Sisterului de Alimentare Centralizata cu Energie Termicd din Chisinau
(PIESACET-2), care a demarat o datd cu intrarea in vigoare a acordului de imprumut acordat de
Banca Mondiald ~ Project ID No. P172668. Considerand natura si nivelul de risc inerent aferent
recunoasterii veniturilor, noi nu am putut obtine suficiente probe de audit adecvate cu privire la
exhaustivitatea si acuratetea veniturilor si creantelor de la clienti. Tn consecintd, nu am fost In masurs
sa stabilim dacé erau necesare ajustari ale acestor valori.
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Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA-uri) si Legea
privind auditul situatiilor financiare nr. 271 din 15 decembrie 2017 {“Legea"), Responsabi!?tégne noastre
in baza acestor standarde sunt descrise detaliat In sectiunea Responsabilititile auditorulyi fntr-un
audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup sifatd de Societate,
conform Codului etic pentru profesionistii contabili (Codul [ESBA) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili i dispozitiilor de etica relevante pentru auditul situatiilor
financiare din Republica Moldova, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitdtl privind etica in
conformitate cu aceste dispozitii si cu Codul IESBA. Consideram c& probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazé a opiniei noastre cu rezerve,

Lvidentierss unor aspecte
: /

Afragem atentia asupra Notei 31 ‘Mediul de reglementare” la situatiile financiare consolidate s
individuale, care prezints faptul & activitatea Grupului si a Societétii si tarifele de furnizare a energiei
electrice sunt reglementate de catre Agentia Nationala pentru Reglementare in Energetica ("ANRE".
Prin urmare, reglementérile ANRE pot avea un impact semnificatiy asupra performantel financiare
Grupului si a Societatii, precum si asupra valorii contabile a activelor si datoriile Grupului si Societati.
Opinia noastra nu este modificata ca urmare a acestui aspect.

Atragem atentia asupra Notei 19 "Stocuri” la situatiile financiare consolidate si individuale, care
prezinta soldul stocurilor de rezerva in suma de 58,260,054 MDL avand in vedere specificul Societatii
dar si necesitatea detinerii In stoc a anumitor materiale care pot fi necesare in caz de avarieri. Prin
urmare, definerea unui stoc de rezervs compus din materiale cu o vechime mai mare de un an poate
avea un impact semnificativ asupra performantei financiare a Grupuluisia Societatii, precum si asupra
valorii contabile a activelor si datoriile Grupului $i Societati. Opinia noastra nu este modificatd ca
urmare a acestui aspect,

Atragem atentia asupra Notei 25 “Credite s$i Imprumuturi purtitoare de dobéanzi” a situatiile financiare
consolidate si individuale, care indica faptul ca Societatea la 31 Decembrie 2021 are un Imprumut
Bancar In sold de 649,756,717 MDL angajat de la Banca Internationald pentru Reconstructie si
Dezvoltare, care sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la pozitia ,Credite si Tmprumuturi
purtatoare de dobanzi®. Pentry imprumutul mentionat, Societatea nu a indeplinit conditia privind
evaluarea bunurilor depuse ca garantie de cétre un evaluator independent. Opinia noastr3 nu este cu
rezerve In legatura cu aceasts problema.

Abordarea noastrs
Prezentare generala

Prag de semnificatie 51,26 milioane lei (2020: 55 milioane lef)

Am adaptat domeniul de aplicare al auditulyi nostru, in
scopul de a efectua proceduri suficiente pentru a ne
permite s exprimam o opinie asupra situatiilor financiare
in ansamblu, tinand cont de  procesele contabile,
controalele interne si industria in  care Societateg
opereaza,

Scopul Auditulyi

Aspecte cheie ale auditului e
* Imobilizérile corporale

Pragul de semnificatie

Domeniul de aplicare al auditului nostru a fost determinat in functie de pragul de semnificatie. Un audit
este planificat in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ¢4 situatiile financiare nu contin denaturéri
semnificative. Denaturarile semnificative pot aparea din cauza fraudei sau erorii. O denaturare este
consideratd semnificativa, in cazul in care individual sau in agregat, ar putea in mod rezonabil si
influenteze deciziile economice ale utilizatorilor luate pe baza situatiilor financiare.



Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru situatiile financiare luate in ansamblu, asa

cum este prezentat in tabelul de mai jos.

determinarea sferei de aplicare a auditului siina deter

Acestea, Tmpreund cu aspectele calitative, ne-au ajutat la
mina natura, desfasurarea in timp si amploarea

procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual $i agregat asupra

situatiilor financiare luate in ansambliu.

Prag de semnificatie 51,26 milioane lei

Cum a fost determinat 1% din Total Active

Am considerat , Total

Ratlonamentul pentry
pragul de referintd selectat

active” ca baza pentru pragul de semnificatie,
avand in vedere interesul actionarilor si managementului in
situatiile financiare consolidate si individuale.

Aspecte-cheie de audit

Aspecte-cheie de audit sunt acele aspecte, care In baza rationamentului nostry profesional, au avut

¥

cea mai mare importantd in desfisurarea auditului situatiilor financiare consolidate si individuale
aferente anului incheiat la 31 decembrie 2021. Aceste aspecte au fost tratate In contextul auditului

nostru asupra acestor situatii financiare consolidate $i

individuale ca intreg si In formarea opiniei

noastre asupra acestora si nu furnizam o opinie separatd cu privire la aceste aspecte. Cu exceptia
aspectelor descrise In sectiunea Baza opiniei cu rezerve, am stabilit c& nu exista alte aspecte-cheie

de audit ce trebuie comunicate 1n raportul nostru.

Aspecte chele de audit

~ "y €.:‘,,;,M{ S o
s U Gl Tost solutior

imobllizérile corporale

Asa cum sunt descrise in Nota 15 ,Imobilizarile
corporale” din Situatile financiare, acestea sunt
reflectate la valoarea netd de 3,720,168,116 MDL Ia
nivel de Grup si de 3,719,050,124 MDL la nivel de
Societate, ceea ce reprezintd 72% din totalul
activelor Grupului si Societdti in valoare de
5,149,629,088 MDL la nivel de Grup st de
5,126,383,975 MDL 1a nivel de Societate.

Am considerat acest punct ca fiind semnificativ
datorita importantei soldurilor imobilizarilor corporale
$i a nivelului de judecata profesionald si estimare din
partea managementului necesard pentru valoarea
costulul  acestora si suficienta  eventualelor
provizioane formate pentru deprecierea acestora.

Proceduriie noastre de audit au inclus, printre
altele;

o Obtinerea  si  validarea  estimarilor
managementului la efectuarea testulyl de
depreciere  anual al  imobilizarilor
corporale, nemijlocit analiza si validarea
indicatorilor interni i externi de depreciere,
Concomitent, efectuarea calcului aferent
valorii  recuperabile a  imobilizarilor
corporale, utilizand metoda Fluxului de
numerar actualizat, asteptat din realizares
EBITDA pe urmétorii 5 ani s stabllirea
valoril terminale a imobilizarilor corporale,
Compararea valorii de bilant cu valoarea
recuperabild a imobilizarilor corporale.

»  Verificarea inregistrarilor privind achizitile
de imobilizéri  corporale  in vedsarea
asigurdrii faptului ¢& imobilizérile corporale
au fost tratate corect in conformitatea cu
legislatia adecvatd si cu reglementarile
contabile aplicabile. Analiza planului de
investiti -~ 1n imobilizérite  corporale
(planificat si efectuat),

» Asigurarea  faptului  ca  imobilizarile
corporate Inregistrate in conturi exista siau
la baza documente justificative suficiente.
Suplimentar participarea |z procesul de
inventariere  anual  al  imobilizérilor
corporale pentru stabilirea existentel s
valorii acestora.

¢ Evaluarea prezentirii adecvate a activelor
imobilizate in notele explicative
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Alte informalii - Raport asupra raporttlul conducert

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul Conducerii dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cy
privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la aceste situatii financiare nu acopera acele alte informatii $i cu exceptia
cazului in care se mentioneazad explicit in raportul nostru, nu exprimaém niciun fel de concluzie de
asigurare cu privire la acesta.

In legaturd cu audityl situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021,
responsabilitatea noastrs este sa citim acele alte informatii si in acest demers, s apreciem dacs
existd neconcordante semnificative Intre acele alte informatii si situatiile financiare, $i daca In baza
cunostintelor si ntelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare oy privire la
Societate si la mediul acesleia, informatiile incluse in acele alte informatii sunt eronate semnificativ,

suntem obligati sa raportam cu privire la aceste aspecte.

In ceea ce priveste Raportul Conducerii am citit si raportam dacs Raportul Conducerii este intocmit in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Legea contabilitatii si raportarii financiare Nr. 287 din
16.12.2017 (Legea nr. 287/2017), articolul 23, punctele 2-8. Ni se solicitd s3 raportam oy privire la
aceste aspecte,

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare,
raportam ca:

a. in Raportul conducerii nu am identificat informatii care s& nu fie in concordanta, in toate
aspeclele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;
b. Raportul Conducerii a fost Intocmit in conformitate cu art. 23 din Legea Contabilitégfi si

rfaportarii financiare Nr. 287 din 156 decembrie 2017,

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobéandite n cursul auditului situatiilor financiare
individuale pentry exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2021 cu privire la Societatea si
la mediul acesteia, nu am identificat informatii incluse n Raportul conducerii care 88 fie eronate
semnificativ.

Re

asabilitifite conducerii §i ale persoanetor responsabile cu guvernania pentru situatiile
financiare consolidate §iindividuale

Conducerea este responsabila pentru Intocmirea sl prezentarea fidels a situatiilor financiare
consolidate si individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiars gj
pentru acel control intern pe care conducerea 1l considers necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare consolidate $i individuale lipsite de denatursri semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate si individuale, conducerea este responsabils pentry
aprecierea capacitatii a Grupului si Societdtii de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii,
Cu exceplia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze Grupul sifsau Societatea say 34
Opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanfa sunt responsabile pentru supravegherea procasului de
raportare financiard al Grupului si al Societatii.

Responsabilitétile auditoruiyi intr-un audit al situatiilor financiare consolidate sl individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate si individuale, in ansamblu, sunt fipsite de denatursri semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unuyi raport al auditorului care include opinia noastrs.
Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un
audit desfasurat in conformitate cu ISA-urile va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzale fie de frauda, fie de eroare $i sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ¢4 acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii financiare consolidate sl individuale,



Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului, De asemensa:

* ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate si individuale, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam
proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente
si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unej
denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a
unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupuns
Intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

= Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea prolectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitdtii controlului intern al Societatii,

»  Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

= Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitétii si deterrinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la eveniments say conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societdtii de a-si continua
aclivitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentirilor aferente din situatiile
financiare consolidate si individuale sau, in cazul in care aceste prezentar sunt
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit
obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Grupul si Societatea sa nu Isi mai desfésoare activitatea in baze
principiului continuitatii activitatii,

«  Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiiior financiare consolidate
si individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
consolidate si individuale reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora
intr-0 maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

= Obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a emite opinia noastrd asupra
situatiilor financiare consolidate si individuale.

Comunicam persoanelor responsabile ou guvernanta, printre alte aspecte, arla planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatar ale auditulul, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlutui intern, pe care le identificam pe parcursul auditulul,

De asemenea, noi oferim celor responsabili cu guvernanta, o declaratie prin care confirmam ca am
respectat cerinlele etice cu privire la independentd, si le comunicim toate relatiile i alte aspecte ce
pot fi considerate In mod rezonabil se considers ¢ ar afecta independenta noastra, si daca este cazul,
méasuri de sigurants aferente.

Luand in considerare aspectele comunicate cu cel responsabili cu guvernanta, noi determingm acele
aspecte care au fost de cea mai mare importants In auditarea situatiilor financiare ale anului curent si
respectlv aspectele cheie ale auditulul, Vom descrie aceste aspecte In raportul nostru de audit, cu
exceplia cazului in care legea sau regulamentul face imposibilé divulgarea publicd cu privire la
aspectul dat sau atunci cand, In cazuri extrem de rare, determindm ¢ un aspect nu ar trebui s fie
comunicat in raportul nostru, decarece conseciniele negative a acestuia ar putea fi mai mari decat
beneficiile de interes public al acestel comunicari.
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Raport cu privire la alte dispoziti legale si de reglementare

Am fost numiti de UCIPE in corespundere cu hotdrarea Adunarii Generale a Actionarilor din
29.06.2021 s3 auditam situatiile financiare consolidate $l individuale ale Grupului si ale Termoelectrica
SA pentru exercitiul financiar inchelat Ia 31 decembrie 2021. Durata totala neintrerupta 4
angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 sila
31 decembrie 2020,

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Entitatii, pe care lam emis la aceeasi dati in care am emis acest raport. De asemenesd, in

desfasurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fata de Grup si Societatea auditats,

- Nu am prestat alte servicii pentru Grup si Societate, concomitent cu efectuarea auditului situatiilor
financiare consolidate sl individuale servicii prevazute de alin. (7) art. 21 din Legea nr. 271 din

16.12.2017 privind auditul situatiilor financiare,

Partenerul de misiune al audituluj pentru care s-a intocmit tLraport al auditorului independent este
Elena Panainte. A >

Pentru si in numele Moore Stephens KSC SRL
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Nr Certificatului de calificare al auditorulyi Seriaﬁ@ nE

31 Mai 2022
Chisinau, Republica Moldova






